MONBERG & THORSEN A/S I I I

20.08.15
Meddelelse nr. 20, 2015

Delarsrapport for 1. halvar 2015

Pa et mgde afholdt i dag har bestyrelsen for Monberg & Thorsen A/S godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. juni 2015. Delarsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets
revisor.

Henvendelse vedrgrende denne meddelelse kan rettes til bestyrelsesformand Niels Lykke Graugaard
pa telefon 3546 8000.

Delarsrapporten er ogsa tilgeengelig pa www.monthor.dk

Denne meddelelse foreligger pad dansk og engelsk. | tvivistilfelde er den danske udgave geeldende.

Med venlig hilsen

MONBERG & THORSEN A/S

CVR-nr. 12 6179 17
Knud Hgjgaards Vej 9
2860 Sgborg

DELARSRAPPORT FOR 1. HALVAR 2015 Side 1 af 9



MONBERG & THORSEN A/S I I I

Delarsrapport for 1. halvar 2015

Det ordinaere resultat for 1. halvar er pa niveau med det forventede.

Resultatandelen fra MT Hgjgaard efter skat udger 27 mio. kr. mod -100 mio. kr. i 1. halvar 2014. |
2014 indgik Monberg & Thorsens andel af serlige poster med -90 mio. kr., som vedrgrte offshore-
tvister.

Administrationsomkostningerne i Monberg & Thorsen er pa niveau med det forventede.
Forventningerne til den ordinzre drift i 2015 er justeret i forhold til det oplyste i arsrapporten for
2014, idet MT Hgjgaard nu forventer et resultat af primeer drift (EBIT) pa 325-375 mio. kr. svarende

til omkring 5 % mod tidligere forventet 300-375 mio. kr. svarende til 4-5 % jf. nermere under afsnittet
Forventning til 2015.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til arsrapporten for 2014.
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Hoved- og nggletal

Mio. kr. Aret 2. kvartal 1. halvér
2014 2014 2015 2014 2015

Resultatopggrelse

Andel af resultat efter skat i feellesledede virksomhe-

der,

MT Hgjgaard (46%) -154 8 15 -100 27
Administrationsomkostninger i Monberg & Thorsen -10 -2 -1 -3 -2
Resultat af primeer drift (EBIT) -164 6 14 -103 25
Finansielle poster, netto 0 0 0 0 3
Resultat far skat -164 6 14 -103 28
Resultat efter skat -164 6 14 -103 28
Balance
Renteberende aktiver 230 276 226
Rentebzrende passiver 0 0 0
Investeret kapital 353 372 384
Egenkapital 583 648 610
Balancesum 587 686 612
Pengestramme
Fra driftsaktivitet -50 -3 4 -5 5
Til investeringsaktivitet** -208 0 2 0 24
Fra finansieringsaktivitet -7 -7 -7 -7 -7
Pengestramme i alt -265 -10 -1 -12 22
**Heraf investering i materielle aktiver (brutto) 0 0 0 0 0
Nagletal (%)

Afkast af investeret kapital (ROIC) -40 2* 4* -24* 7*
Egenkapitalforrentning (ROE) -24 1* 2* -15* 5*
Egenkapitalandel 99 94 100
Aktierelaterede nggletal (kr. pr. aktie a 20 kr.)

Resultat efter skat (EPS) -46 2 4 -29 8
Pengestrgm fra driftsaktivitet -14 -1 0 -1 1
Indre veerdi 163 181 170
Barskurs 260 331 380
Barskurs/indre vaerdi 1,6 1,8 2,2
Markedsverdi mio. kr. 932 1.187 1.362

*|kke omregnet til helarstal.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter” og danske oplysningskrav til
deldrsrapportering for bagrsnoterede selskaber.

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings” Anbefalinger og Nogletal
2010”. Definitionen af de anvendte negletal fremgar af arsrapporten for 2014.
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Ledelsesberetning
Resultatopgerelsen

MT Hgjgaards gkonomiske udvikling i 1. halvar er forlgbet som forventet. Resultatet for serlige po-
ster viser et overskud pa 122 mio. kr. mod et overskud pa 16 mio. kr. i 1. halvar 2014, hvilket er en
tilfredsstillende udvikling set i lyset af den lidt lavere omsatning end forventet. Den positive udvik-
ling i indtjeningen skyldes den fortsatte fokus pa boniteten i nye ordrer og optimering af produktionen.

Udviklingen i den fellesledede virksomhed MT Hgjgaard, hvor ejerandelen er 46 %, er detaljeret
omtalt i Fondsbgrsmeddelelse nr. 19, der netop er udsendt, hvorfor der henvises hertil.

Moderselskabets primare resultat er pa niveau med det forventede.

Pengestrgmsopggrelsen

Periodens pengestrsmme fra driften er positive med 5 mio. kr., og vedrgrer primart renteindteegterne i
Monberg & Thorsen. Den positive likviditet fra investeringer vedrarer indfrielse af virksomhedsobli-
gationer. Beholdningen af bgrsnoterede virksomhedsobligationer udger 181 mio. kr. De likvide be-
holdninger i Monberg & Thorsen udger 45 mio. kr., hvor der fortsat er 4 mio. kr. deponeret til sikker-
hed for de afgivne garantier i forbindelse med salget af Dyrup.

Det samlede kapitalberedskab er pa stort set samme niveau som ved udgangen af 2014. Kapitalbered-
skabet anses fortsat for tilfredsstillende.

Balancen

Balancen er med 612 mio. kr. noget lavere end ved udgangen af 1. halvar 2014 og lidt hgjere end pr.
31. december 2014 som felge af driftsresultatet i MT Hgjgaard. Soliditeten er 100 % mod 99 % pr.
31.12.2014.

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter", som god-
kendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for barsnoterede selskaber. Den
anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til arsrapporten for 2014.
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Naertstdende parter
Nzrtstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Ejnar og Meta Thorsens Fond.

Nzrtstaende parter med betydende indflydelse omfatter bestyrelses- og direktionsmedlemmer.

Desuden omfatter Monberg & Thorsens nertstaende parter den fellesledede virksomhed, MT Hgj-
gaard, hvor Monberg & Thorsen har betydelig indflydelse.

Alle transaktioner med nzrtstaende parter har veeret seedvanligt forretningsmaessigt begrundet og er
sket pa markedsmaessige vilkar.

Forventninger til 2015

Forventningerne til 2015 til den ordinzre drift er justeret i forhold til det oplyste i arsrapporten for
2014.

For 2015 forventer MT Hgjgaard-koncernen nu en omsatning i niveauet 7 mia. kr. mod tidligere for-
ventet mellem 7,0 til 7,5 mia. kr. og et resultat af primeer drift (EBIT) pa 325-375 mio. kr. svarende til
omkring 5 % mod tidligere forventet 300-375 mio. kr. svarende til 4-5 % far serlige poster (gamle
offshore-tvistsager). Effekten af sarlige poster vil i 2015 blive en indtaegt pa ca. 195 mio. kr., safremt
modparten ikke far medhold i anken om Robin Rigg vindmglleparken.

Monberg & Thorsens andel udger 46 % af MT Hgjgaard-koncernens resultat efter skat og minoritets-
interesser. Herfra gar driftsomkostningerne i Monberg & Thorsen, som fortsat forventes at vare i ni-
veauet 5 mio. kr., hvortil der eventuelt kommer yderligere omkostninger i forbindelse med de afgivne
indestéelser og garantier ved salget af Dyrup.

Forventningerne til den fremtidige skonomiske udvikling er forbundet med usikkerhed og risici, der

kan medfare, at udviklingen afviger veesentligt i forhold til det forventede. | arsrapporten for 2014 er
der en beskrivelse af de veesentligste risici i afsnittet “Risikofaktorer”. De vaesentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer er uaendret i forhold til beskrivelsen i arsrapporten. Forventningerne er baseret pa et

relativt stabilt rente- og valutakursniveau.

Andre oplysninger

| det forlgbne kvartal har Monberg & Thorsen ikke foretaget opkeb af egne aktier. Beholdningen af
egne aktier udger ugendret 2.645 stk.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden
1. januar — 30. juni 2015 for Monberg & Thorsen A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i overensstem-
melse med IAS 34 "Prasentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden
1. januar - 30. juni 2015.

Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for udvik-
lingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets finansielle

stilling som helhed og en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet
star overfor.

Sgborg, den 20. august 2015
Direktion

Mats Jonsson
Administrerende direktar

Bestyrelse

Niels Lykke Graugaard Henriette Holmgreen Thorsen
Formand Nastformand

Christine Thorsen Lars Goldschmidt
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Resultatopgerelsen i det individuelle &rsregnskab | Aret 2. kvartal Ar til dato
(mio. kr.) 2014 2014 2015 2014 2015
Andel af resultat efter skat og minoritetsinteresser i

feellesledede virksomheder, MT Hgjgaard -154 8 15 -100 27
Administrationsomkostninger i Monberg & Thorsen -10 -2 -1 -3 -2
Resultat af primeer drift -164 6 14 -103 25
Finansielle poster, netto 0 0 0 0 3
Resultat far skat -164 6 14 -103 28
Skat 0 0 0 0 0
Resultat efter skat -164 6 14 -103 28
Totalindkomstopgerelse i det individuelle Aret 2. kvartal Ar til dato
arsregnskab (mio. kr.) 2014 2014 2015 2014 2015
Resultat efter skat -164 6 14 -103 28
Andel af anden totalindkomst efter skat i

feellesledede virksomheder, MT Hgjgaard -9 -3 7 -4 5
Totalindkomst i alt -173 3 21 -107 33
Pengestramsopggarelse i det individuelle Aret 2. kvartal Ar til dato
arsregnskab (mio. kr.) 2014 2014 2015 2014 2015
Resultat af primeer drift -164 6 14 -103 25
Resultatandel fra fellesledede virksomheder -154 -8 -15 100 -27
Zndringer i driftskapital -41 -1 3 -2 3
Pengestramme af primaer drift -51 -3 2 -5 1
Finansielle poster, netto 1 0 2 0 4
Pengestramme fra driftsaktivitet -50 -3 4 -5 5
Kab/salg af veerdipapirer -208 0 2 0 24
Pengestramme anvendt til investeringer -208 0 2 0 24
Pengestramme far finansiering -258 -3 6 -5 29
Betalt udbytte -7 -7 -7 -7 -7
Pengestremme fra finansiering -7 -7 -7 -7 -7
Periodens pengestremme, netto -265 -10 -1 -12 -22
Likviditet pr. 01.01. 288 286 46 288 23
Likviditet ultimo, som bestar af likvide midler 23 276 45 276 45
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Balance i det individuelle arsregnskab (mio. kr.) Aret Ar til dato

2014 2014 2015
AKTIVER
Kapitalandele i feellesledede virksomheder, MT Hgjgaard 351 410 383
Andre veerdipapirer 0 0 0
Langfristede aktiver i alt 351 410 383
Tilgodehavender 6 0 3
Veerdipapirer 207 276 181
Likvider 23 45
Kortfristede aktiver i alt 236 276 229
Aktiver i alt 587 686 612
PASSIVER
Egenkapital 583 648 610
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 1 0
Selskabsskat 0 0 0
Anden geld 4 37 2
Kortfristede passiver i alt 4 38 2
Passiver i alt 587 686 612
Udvikling i koncernegenkapitalen i det individuelle Aret Ar til dato
arsregnskab (mio. kr.) 2014 2014 2015
Primo 762 762 583
Periodens totalindkomst -173 -107 33
@vrige 1 0 1
Udbytte til aktionaerer -7 -7 -7
Ultimo 583 648 610
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Kvartalsoversigter
Mio. kr. 2015

1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal | alt
Resultatopgerelse
Andel af resultat efter skat i feellesledede virksomhe-
der, MT Hgjgaard 12 15 27
Administrationsomkostninger -1 -1 -2
Resultat af primeer drift (EBIT) 11 14 25
Finansielle poster, netto 3 0 3
Resultat for skat 14 14 28
Resultat efter skat 14 14 28
Mio. kr. 2014

1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4, kvartal I alt
Resultatopggrelse
Andel af resultat efter skat i fellesledede virksomhe-
der, MT Hgjgaard -108 8 -79 25 -154
Administrationsomkostninger -1 -2 -4 -3 -10
Resultat af primeer drift (EBIT) -109 6 -83 22 -164
Finansielle poster, netto 0 0 0 0 0
Resultat for skat -109 6 -83 22 -164
Resultat efter skat -109 6 -83 22 -164
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