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Efter fusionen mellem Hgjgaard Holding A/S
og Monberg & Thorsen A/S har det nye
moderselskab MT Hgjgaard Holding A/S
planmeessigt den 10. april tilfart 400 mio. kr.
i ny egenkapital til MT Hajgaard A/S.

Efter kapitaltilfarslen kan egenkapitalen
proforma opgares til ca. 785 mio. kr. inkl.
minoritetsinteresser. Dette svarer til en
soliditetsgrad (proforma) pa cirka 20%.

1K18 2K18 3K18 4K18 1K19 1K18 2K18 3K18 4K18 1K19 kan ske pa et solidt kapitalfundament.
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Forventninger 2019

Forventningerne til koncernens omsastning er
uaendret pa omkring 7,0 mia. kr., og resultat af
primeer drift (EBIT) forventes usendret at blive i
niveauet 75 mio. kr.

Styrkelsen af egenkapitalen sikrer, at genopret-
ningen af den operationelle drift i MT Hgjgaard



600
Hoved- og nggletal

2019 2018 2019 2018
Belgb i mio. kr. 1. kvt. 1. kvt. 2018 Belgb i mio. kr. 1. kvt. 1. kvt. 2018
Resultatopgerelse @vrige informationer
Nettoomseetning 1.694 1.531 6.758 Ordreindgang 1.361 1.430 8.870
Bruttoresultat 109 51 -126 Ordrebeholdning, ultimo 8.785 6.906 9.118
Resultat af primeer drift (EBIT) 5 -56 -547 Arbejdskapital * -260 -73 -367
Resultat for skat -3 -60 -559 Nettorentebaerende indestédende/geeld (+/-) inklusive IFRS 16 geeld -838 -444 -370
Resultat efter skat -3 -46 -588 Gennemsnitlig investeret kapital inkl. goodwill 859 1.010 788
Gennemsnitligt antal medarbejdere 3.910 4119 3.971
Pengestramme
Pengestrgm fra driftsaktivitet -116 -322 -142 Nogletal
Kab af materielle aktiver -26 -37 -40 Bruttomargini % 6,4 3,4 -1,9
Andre investeringer, inkl. investeringer i veerdipapirer -18 -2 -73 EBIT-margin i % 0,3 -3,7 -8,1
Pengestrem til investeringsaktivitet -44 -39 -113 Resultatgrad (fer skat-margin) i % -0,2 -3,9 -8,3
Pengestrem fra drifts- og investeringsaktivitet -160 -361 -255 Afkast af investeret kapital inkl. goodwill (ROIC) i % - - -67,5
Afkast af investeret kapital inkl. goodwill efter skat i % - - -52,6
Balance Egenkapitalforrentning (ROE) i % -0,8 -5,9 -95,1
Langfristede aktiver 1.606 1.197 1.299 Soliditetsgrad i % 9,3 22,0 10,1
Kortfristede aktiver 2.413 2.479 2.496 Soliditetsgrad i % inkl. ansvarligt lan 15,6 22,0 16,7
Egenkapital 385 827 393
Langfristede forpligtelser 749 287 559
Kortfristede forpligtelser 2.885 2.562 2.843
Balancesum 4.019 3.676 3.795

* Arbejdskapital er opgjort eksklusive grunde til videresalg.

Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og Nggletal”. Definitionen af de anvendte nggletal fremgar af arsrapporten for 2018 under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Forste kvartal viste som ventet
vaekst i omsastningen og en
forbedring af driftsindtjenin-
gen. Indtjeningen er dog stadig
praeget af, at koncernen erien
omstillingsfase med lgbende
optimeringer af projektporte-
falje, strukturer og omkostnin-
ger i seerligt MT Hgjgaard.

Hovedprioriteten i 2019 er at forbedre koncer-
nens indtjening og skabe grundlag for yderli-
gere forbedring af lensomheden i de kom-
mende ar. Seerligt fokus er der pa at genop-
rette den operationelle drift i MT Hgjgaard.

Koncernens omsaetning steg 11% til 1,7 mia. kr.
primaert som falge af vaekst i Byggeri, mens
omsastningen i Anlaeg faldt.

Koncernens driftsindtjening udviklede sig i far-
ste kvartal som ventet med et resultat af pri-
meer drift (EBIT) pa 5 mio. kr. mod -56 mio. kr. i
farste kvartal 2018. Udviklingen kan primaert
henfgres til forbedret indtjening i MT Hgjgaard,
der dog fortsat er underskudsgivende isoleret
set som folge af fa, seldre og tidligere omtalte
projekter, der bidrager med lav eller ingen ind-
tiening under feerdiggerelsen. Koncernens gv-
rige selskaber ggede samlet set driftsindtjenin-
gen.

Resultaterne i farste kvartal bekraefter forvent-
ningerne om en gradvis forbedring af driftsind-
tieningen henover aret.

Udskiftningen af MgO-vindplader og afhjeelp-
ning af falgeskader forlaber planmaessigt og
ventes uaendret at ske inden for rammerne af
de henseettelser, koncernen foretog i 2018.

REVITALISERING AF MT HGJGAARD
Der blev i kvartalet arbejdet intensivt pa at
skabe den ngdvendige fremdrift i MT Hgj-
gaard.

MT Hgjgaard har styrket sit fokus pa de dele af
markedet, hvor virksomheden bedst kan opnéa
fornuftige deekningsgrader og udnytte sine
kompetencer til at skabe kritisk masse og der-
med lgnsomhed.

Som folge af den mere selektive tilgang til
markedet har MT Hgjgaard i kvartalet fravalgt
at deltage i enkelte, starre udbud ud fra en vur-
dering af konkurrenceforhold, konditioner, ri-
sici og muligheder for at eksekvere effektivt.
Fokus er skeerpet pa at vinde flere mindre or-
drer, som giver en mere balanceret projektpor-
tefalje og mindsker risikoen ved store enkeltsa-
ger.

For at sikre kvalitet i tilbudsgivning og effektiv
eksekvering af projekterne er processer, be-
manding og kompetencer pa projekter styrket
bade i tilbuds- og eksekveringsfaserne.
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Organisationen i MT Hgjgaard er i farste kvartal
justeret for at nedbringe omkostninger, skabe
kortere kommandoveje og sikre enklere struk-
turer.

Visse funktioner er outsourcet, flere afdelinger
er lagt sammen, VDC er flyttet ud i produktio-
nen med stgtte af et smalt kompetencecenter,
og der er sket en justering af stabene. Desuden
er fabrikken i Kalundborg, der producerer spe-
cialfremstillede betonelementer, lukket i maj
2019.

| forhold til udgangspunktet 1. januar 2018 er
der nedlagt flere end 200 funktioneerstillinger i
MT Hgjgaard, og de samlede omkostninger er
seenket med ca. 100 mio. kr. med fuld effekt i
2019.

€00

Et fokusomréade er at sikre stabil drift i de eksi-
sterende projekter i seerligt MT Hgjgaards dan-
ske forretning, der tidligere har givet anledning
til nedskrivninger.

I lighed med tidligere kvartaler viser diagram-
met pa denne side, hvordan koncernens
igangveerende opgaver med en omsastning
over 50 mio. kr. lever op til ledelsens EBIT-krav.

IGANGVZARENDE OPGAVER OMSATNING > 50 MIO. KR.
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ORDREINDGANG OG -BEHOLDNING
Koncernens virksomheder vandt i farste kvartal
nye ordrer for 1.361 mio. kr. mod 1.430 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Ordreindgangen var
drevet af bade sterre, mellemstore og mindre
ordrer inden for de strategiske fokussegmenter.

Ordreindgangen var lidt lavere end ventet, da
stigende ordreindgang i Byggeri og Services
ikke opvejede lavere ordreindgang i Anlaeg.

Ordrebeholdningen udgjorde ved udgangen
af kvartalet 8,8 mia. kr. mod 6,9 mia. kr. ultimo
farste kvartal 2018 og 9,1 mia. kr. ved udgan-
gen af 2018. Enkelte starre projekter har en re-
lativt lang produktionshorisont pa 3-4 ar.
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Vundne, men endnu ikke kontraherede opga-
ver udgjorde omkring 0,2 mia. kr. mod 0,3 mia.
kr.i samme periode i 2018.

Koncernen har indgaet rammeaftaler med kun-
der som Kgbenhavns Kommune og KAB, der
lzbende kontraherer projekter i henhold til
disse rammeaftaler.

ORDREBEHOLDNING Byggeri Anlzg
mio. kr. Koncernen udvikler, opfarer og renoverer Koncernen udferer infrastrukturprojekter,
8888 bygninger i hoved-, total- og fagentre- jord- og ramningsarbejder, vandbygnings-
8,000 priser for private og offentlige kunder, projekter og opfaerer rahuse primeert i
7.000 organisationer og boligselskaber, primazrt Danmark samt i enkelte udvalgte geografier.
22888 i Danmark og Nordatlanten samt i enkelte Anleegsaktiviteter varetages af MT Hajgaard.
4.000 udvalgte geografier. Byggeaktiviteterne
3:888 varetages af MT Hejgaard, Enemaerke &
1.000 Petersen, Lindpro og Scandi Byg.
0
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M Byggeri MAnleeg M Services

Kernekompetencer

Koncernen har gennem de seneste 100 ar
samlet erfaringer inden for blandt andet
Design & Engineering, Virtual Design &
Construction (VDC), projektudvikling,
strategiske partnerskaber, baeredygtighed,
tekniske installationer og egenproduktion.

Ordrebeholdning primo
Ordreindgang i perioden
Produktion i perioden

Ordrebeholdning ultimo

Services
Koncernen leverer services til bygge-
1K 2019 1K 2018 2018 og anlaegsbranchen i Danmark fra Ajos,
i 7007 7,007 Enemaerke & Petersen, Lindpro o
1.361 1.430 8.870 : ¢ P 9
1.694 1.531 6.758 MT Hejgaard.
8.785 6.906 9.118
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Byggeri

Mio. kr. 1K19 1K18
Omseaetning 1.315 1.137
Primeert driftsresultat 17 2
Ordrebeholdning 6.435 5.340
Ordreindgang 1.085 1.073

Omsastningen i Byggeri steg 16% til 1.315 mio.
kr. efter god vaskst inden for iseer nybyggeri og
renovering af boliger. Aktiviteterne i kvartalet
omfattede ogsa byggeri af datacentre, hospi-
taler, erhverv, skoler, mv.

MT Hgjgaards starste projekter malt pa om-
seetning var i farste kvartal Nyt Aalborg Univer-
sitetshospital i Aalborg (mange mindre apte-
ringsentrepriser, serviceby, mv.), boligprojektet
AARhus i Aarhus, renovering af 40 boligblokke
i Vejle samt en forsknings- og laboratoriebyg-
ning for DTU i Lyngby. Sidstnaevnte betegnes
af parterne i projektet som showcase pa, hvor-
dan potentialet i nye digitale lgsninger og tek-
nologier muligger en helt ny og digital made at
samarbejde i byggeriet pa.

De stgrste projekter i Enemaerke & Petersen
var renoveringen af de kabenhavnske bolig-
byggerier Lundevaenget og Sendermarken,
samt et nybyggeri pa A. C. Meyers Veenge i Kg-
benhavn. Desuden udfgrte Enemeerke & Peter-
sen en raekke opgaver under TRUST-rammeaf-
talen med Kgbenhavns Kommune.

Scandi Bygs starste projekter var boligbyggeri-
erne Skjeberg Allé i Hgje Taastrup, Engdraget i

Slagelse og den baeredygtige gkolandsby Eco

Village i Lejre. Lindpro udfarte en reekke starre

og mindre teknikentrepriser for bade sastersel-
skaber i koncernen og eksterne kunder.

Indtjeningen i Byggeri var som ventet bl.a. be-
lastet af eeldre projekter i MT Hgjgaard, der bi-
drager med lav eller ingen indtjening under
feerdiggerelsen. Det primeere driftsresultat blev
forbedret til 17 mio. kr.

Ordreindgangen i Byggeri belab sig i kvartalet
til 1.085 mio. kr. svarende til en vaekst pd 1% i
forhold til farste kvartal 2018.

Den starste nye ordre var MT Hgjgaards ho-
vedentreprise pa at nedrive, renovere og gen-
opfaere boligbyggeriet Skoleparken i Gladsaxe
for Arbejdernes Boligselskab. Aftalen har en
veerdi af ca. 380 mio. kr. Desuden vandt Ene-
maerke & Petersen to starre kontrakter med en
samlet veerdi pa ca. 250 mio. kr. pa renovering
af boligbyggerierne Skovparken i Neestved (for
Lejerbo) og Klostervangen i Aarhus (for AAB).

Ordrebeholdningen i Byggeri var ved kvarta-
lets udgang 6.435 mio. kr., 20% hgjere end ved
udgangen af farste kvartal 2018.

Konsortiet KAB TRUST med Enemazerke & Pe-
tersen i spidsen har i perioden indgéet et stra-
tegisk partnerskab med Danmarks starste bo-
ligorganisation KAB om renoveringer og ny-
byggerier for KAB's organisationer. KAB for-
venter, at aftalen med konsortiet vil udmente
sig i projekter til en veerdi pa op til fire-seks
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mia. kr. i op til seks ar. Projekter vil indga i or-
dreindgang og ordrebeholdning i takt med at
rammeaftalen udmentes i konkrete ordrer.

Koncernen forventer fortsat nogen markeds-
vaekst inden for strategiske fokussegmenter
som renovering og nyopfarelse af boligbygge-
rier, datacentre, hospitalsbyggerier mv.

Anlaeg

Mio. kr. 1K19 1K18
Omsaetning 182 218
Primeert driftsresultat -17 -60
Ordrebeholdning 1.576 919
Ordreindgang 66 209

Omsaetningen i Anlaeg faldt 16% til 182 mio. kr.
De vaesentligste opgaver var fornyelse og for-
bedring af 56 broer for Banedanmark og en ny
faergeterminal til MOLSLINJEN i Aarhus. Efter
kvartalet afleverede MT Hgjgaard Klavermar-
ken, Danmarks sterste pumpestation, til Ho-
vedstadens Forsyningsselskab.

Indtjeningen i Anleeg var med -17 mio. markant
bedre end i farste kvartal 2018, hvor der var
veesentlige nedskrivninger pa et starre anlaegs-
projekt.

Kvartalets ordreindgang var 66 mio. kr. mod
209 mio. kr. i farste kvartal 2018. Takket veere
den gode ordreindgang igennem 2018 var or-
drebeholdningen ved kvartalets udgang vee-
sentligt hgjere end pa samme tid sidste ar:
1.576 mio. kr. mod 919 mio. kr. ultimo farste
kvartal 2018.
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Det danske anleegsmarked er praeget af positiv
efterspgrgsel inden for bl.a. datacentre og su-
persygehuse, mens der er faerre udbud af
starre offentlige infrastrukturprojekter.

Services

Mio. kr. 1K19 1K18
Omseetning 197 176
Primeert driftsresultat 5 2
Ordrebeholdning 774 647
Ordreindgang 210 148

Omsaetningen i Services steg 12% til 197 mio.
kr.i kvartalet. Fremgangen skyldes blandt an-
det fortsat veekst i Ajos’ udlejning af pavilloner
og andet materiel til byggepladser.

Driftsindtjeningen (EBIT) i forretningsomradet
blev forbedret fra 2 mio. kr. til 5 mio. kr.

Ordreindgangen var med 210 mio. kr. 42% ho-
jere end i farste kvartal sidste ar. Ordrebehold-
ningen var med 774 mio. kr. 15% hgjere end i
samme periode sidste ar.

OMSATNING

Omeseaetningen steg 11% til 1.694 mio. kr. mod
1531 mio. kr. i samme periode i 2018, der om-
seetningsmaessigt var et svagt kvartal. Vasksten
var drevet af ordreindgangen i 2018.

RESULTAT

Koncernens resultat af primeer drift (EBIT) ud-
gjorde 5 mio. kr. i farste kvartal mod -56 mio.
kr.i samme periode 2018.



Resultatet steg som ventet bl.a. som felge af
hgjere omseetning og effekten fra Fokus 2018-
programmet, der bl.a. har ledt til et fald pa 31%
i salgsomkostningerne. Desuden var der ba-
lance i op- og nedskrivninger péa projekterne,
mens farste kvartal 2018 var preeget af vae-
sentlige nedskrivninger.

DRIFTSRESULTAT FOR SARLIGE POSTER
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mmmm Driftsresultat fer seerlige poster
e Driftmargin %

Resultat efter skat udgjorde -3 mio. kr. i ferste
kvartal mod -46 mio. kr. i samme periode i
2018.

For udvikling i veesentlige enheder henvises til
note 4.

BALANCE

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver ud-
gjorde 1.303 mio. kr. mod 999 mio. kr. ultimo
2018. Stigningen i anleegsaktiver skyldes pri-
maert, at koncernen pr. 1. januar 2019 har

implementeret IFRS 16 "Leases" samt investe-
ret i udlejningsmateriel og koncernens nye it-
platform.

Varebeholdninger udgjorde 518 mio. kr. ved
udgangen af farste kvartal 2019 mod 508 mio.
kr. ved arets begyndelse. Beholdningen kan
primeert henfgres til grunde og byggeri i eget
regi til videresalg, som udgjorde 485 mio. kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
udgjorde 1.300 mio. kr. ved kvartalets udgang
mod 1.330 mio. kr. ultimo 2018.

lgangvaerende entreprisekontrakter udgjorde
netto en passivpost pa 298 mio. kr. ultimo
marts 2019 mod en passivpost pa 373 mio. kr.
ultimo 2018. Udviklingerne kan henfares til pro-
jektsammenseetning og aktivitetsomfang.

Geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydel-
ser udgjorde 934 mio. kr. den 31. marts 2019
mod 1.053 mio. kr. ultimo 2018, hvilket primeert
skyldes timing af forfaldstidspunkt ultimo 2018,
som gjorde gaelden hgjere end normalt.

Samlet set udgjorde koncernens arbejdskapital
eksklusive grunde til videresalg ultimo marts
2019 -260 mio. kr. mod -367 mio. kr. ultimo
2018. Den stigende arbejdskapital er iseer dre-
vet af en reduktion af leverandgrgeeld og sti-
gende igangvaerende arbejder.

Egenkapitalen ultimo marts 2019 udgjorde 385
mio. kr. mod 393 mio. kr. ultimo 2018.
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Soliditetsgraden var 9,3% ultimo marts 2019
mod 10,1% ultimo 2018. Tilleegges den ultimo

marts trukne ansvarlige lanekapital pa 250 mio.

kr. kan soliditetsgraden opggres til 15,8%.

ARBEJDSKAPITAL (EKSKL. GRUNDE)
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PENGESTROMME OG FINANSIELT
BEREDSKAB

Pengestramme fra driftsaktivitet udgjorde -116
mio. kr. i farste kvartal mod -322 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Udviklingen var pri-
meert drevet af stigende driftsindtjening og
fald i arbejdskapitalen. | farste kvartal 2018
skete der afregning af et forlig vedrgrende en
aeldre offshore garantiforpligtelse.

Pengestramme fra investeringer, primaert i ma-

terielle anlaegsaktiver og koncernens nye it-
platform, udgjorde -44 mio. kr. i farste kvartal
mod -39 mio. kr. i samme periode 2018.
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Koncernens samlede kapitalberedskab ud-
gjorde 379 mio. kr. ultimo marts 2019 mod 569
mio. kr. ved arets begyndelse.

Medregnes den ansvarlige lanefacilitet, som
efter kapitaludvidelsen primo april udger 250
mio. kr., udgjorde det samlede kapitalbered-
skab 629 mio. kr. Dette anses som tilfredsstil-
lende baseret pa det nuveerende aktivitetsni-
veau.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET
mio. kr.
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EFTERFOLGENDE BEGIVENHEDER

MT Hgjgaard A/S’ ejerselskaber Hgjgaard Hol-
ding A/S og Monberg & Thorsen A/S fusione-
rede den 5. april 2019 med Hgjgaard Holding
A/S som det fortseettende selskab i navnet MT
Hgjgaard Holding A/S.

MT Hgjgaard Holding A/S har den 10. april
2019 tilfert ny egenkapital til MT Hajgaard A/S
pa 400 mio. kr. Proforma egenkapital kan séle-
des primo april 2019 opgeres til 785 mio kr.
med en soliditetsgrad pa ca. 20%.

For de to eksisterende ansvarlige laneaftaler
mellem Knud Hgjgaards Fond og MT Hgjgaard
A/S medfgrer kapitalforhgjelsen den 10. april
2019, at det trukne ansvarlige 1an pa 250 mio.
kr. blev tilbagebetalt, og tilsagnet bortfaldt. Af-
talen om ansvarlig lanekapital pa 400 mio. kr.
etableret til understgttelse af den likviditets-
maessige daskning af koncernens forpligtelser i
MgO-vindpladesagerne blev reduceret til 250
mio. kr. Der er fortsat ikke trukket pa denne af-
tale.

MT Hgjgaard vandt den 1. maj 2019 en ordre
pa opfarelsen af en ny bagageterminal i Ka-
benhavns Lufthavn. Kontrakten har en veerdi af
naesten 290 mio. kr.

NY REGNSKABSREGULERING 12019

Med virkning fra 2019 har koncernen imple-
menteret IFRS 16 "Leases". Den samlede netto-
effekt pa resultatet af implementeringen er
uveaesentlig og har derfor ikke indflydelse pa
forventningerne til 2019.

Der henvises til note 1”Anvendt regnskabs-
praksis” i denne regnskabsberetning og note
27 i Arsrapport 2018.

FORVENTNINGER TIL 2019

Omeseetningen ventes uaendret at blive pd om-
kring 7,0 mia. kr. Omsaetningen ventes at stige
svagt i de kommende kvartaler baseret pa den
nuveerende ordrebeholdning samt indgang af
nye ordrer.

Forventningen fastholdes om et resultat af pri-
meer drift (EBIT) i niveauet 75 mio. kr. Indtjenin-
gen ventes at blive forbedret henover aret som
folge af stigende omseaetning samt at sager
med lav eller ingen indtjening lebende udgar
en mindre del af omseetningen seerligt i MT
Hogjgaard.

Forventningen til pengestremmene fra driften
ventes nu at blive pa niveau med 2018 inklude-
ret effekten af afregning af allerede foretagne
hensaettelser til forpligtelserne i MgO-vindpla-
desagerne. Koncernen opretholder fokus pa
vigtigheden af positive pengestrgmme pa alle
projekter.

Investeringerne i koncernens nye it-platform
fortseetter.

Andringer i aktiviteterne i form af frasalg, afvik-
ling eller tilkab kan pavirke forventningerne.

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Beretning

Regnskabsberetningen indeholder udsagn om
fremtiden, herunder ovenstaende gkonomiske
forventninger til 2019, der som falge af deres na-
tur er forbundet med risici og usikkerhedsfakto-
rer, hvilket indebeerer, at den faktiske udvikling
kan afvige vaesentligt fra det forventede.
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Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet
og godkendt regnskabsberetningen for perio-
den 1. januar - 31. marts 2019 for MT Hgjgaard
A/S.

Regnskabsberetningen er ikke revideret eller
reviewet af selskabets revisor. Regnskabsbe-

retningen falger koncernens regnskabspraksis,

som beskrevet i note 1.

Det er vores opfattelse, at regnskabsberetnin-
genial vaesentlighed er udarbejdet i overens-

stemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsens
beretning indeholder en retvisende redege-
relse for udviklingen i koncernens aktiviteter
og skonomiske forhold, periodens resultat og
koncernens finansielle stilling som helhed og
en beskrivelse af de veesentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som koncernen star over for.

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Ledelsens pategning

Sgborg, den 28. maj 2019

DIREKTION
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Anders Heine Jensen
Adm. koncerndirektar

BESTYRELSE

Egil Mglsted Madsen
Koncerngkonomidirektar

Carsten Dilling
Formand

Christine Thorsen

Pernille Fabricius

Irene Chabior
Medarbejderrepraesentant

Hans-Henrik Hannibal Hansen
Medarbejderrepraesentant

Anders Lindberg
Naastformand

Ole Rasdahl

Morten Hansen

Vinnie Sunke Heimann
Medarbejderrepraesentant



Resultat- og

totalindkomstopgerelse

2019 2018 2018
Belgb i mio. kr. 1. kvt 1. kvt Aret
RESULTATOPGQRELSE
Nettoomseaetning 1.694,1 1.530,7 6.758,3
Produktionsomkostninger -1.585,2 -1.479,3 -6.884,0
Bruttoresultat 108,9 51,4 -125,7
Salgsomkostninger -36,8 -53,6 -166,1
Administrationsomkostninger -68,0 -63,4 -280,6
Resultat for andel af resultat i joint ventures 4.1 -65,6 -572,4
Andel af resultat efter skat i joint ventures 1,0 9,8 25,2
Resultat af primzer drift (EBIT) 51 -55,8 -547,2
Finansielle poster -7.8 -4,1 -11,6
Resultat for skat -2,7 -59,9 -558,8
Skat af resultatet -0,2 13,7 -29,0
Resultat efter skat -2,9 -46,2 -587,8

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter
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2019 2018 2018
Belgb i mio. kr. 1. kvt 1. kvt Aret
Fordeles saledes:
Aktioneerer i MT Hgjgaard A/S -2,9 -46,2 -589,4
Minoritetsinteresser - 1,6
lalt -2,9 -46,2 -587,8
TOTALINDKOMSTOPGQRELSE
Resultat efter skat -2,9 -46,2 -587,8
Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Valutakursreguleringer, udenlandske virksomheder -0,4 -0,3
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, joint ventures -4,3 0,2
Anden totalindkomst efter skat -4,7 - -0,1
Totalindkomst i alt -7,6 -46,2 -587,9
Fordeles saledes:
Aktioneerer i MT Hgjgaard A/S 7,6 -46,2 -589,5
Minoritetsinteresser - 1,6
lalt -7,6 -46,2 -587.,9



©00
Balance

AKTIVER 2019 2018 2018 PASSIVER 2019 2018 2018

Belgb i mio. kr. 31-03 31-03 31-12 Belgb i mio. kr. 31-03 31-03 31-12

LANGFRISTEDE AKTIVER EGENKAPITAL

Immaterielle aktiver 277,7 232,5 269,2 Aktioneerernes andel af egenkapitalen 375,5 808,9 383,1

Materielle aktiver 1.024,9 626,4 729,9 Minoritetsinteresser 9,4 17,8 9,4

Udskudte skatteaktiver 150,4 232,6 150,4 Egenkapital i alt 384,9 826,7 392,5

@vrige finansielle aktiver 152,7 105,9 149,0

Langfristede aktiver i alt 1.605,7 1.197,4 1.298,5 LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Kreditinstitutter mv. 459,2 186.8 259,6

KORTFRISTEDE AKTIVER Udskudte skatteforpligtelser 28,7 21,7 29,0

Varebeholdninger 517.6 5303 508,0 Hensatte forpligtelser 261,1 78,4 270,2

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.300,0 1.4451 1.330,0 Langfristede forpligtelser i alt 749,0 286,9 558,8

Igangveerende entreprisekontrakter 393,5 323,9 291,5

@vrige tilgodehavender 146,9 100,7 156,0 KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Likvide beholdninger 55,0 78,9 210,6 Ansvarligt 1an 250,0 - 250,0

Kortfristede aktiver i alt 2.413,0 2.478,9 2.496,1 Kreditinstitutter mv. 184,0 336,2 71,2

Aktiver i alt 4.018,7 3.676,3 3.794,6 lgangveerende entreprisekontrakter 691,0 526,3 664,5
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 933,8 918,2 1.053,3
Andre kortfristede forpligtelser 826,0 782,0 804,3
Kortfristede forpligtelser i alt 2.884,8 2.562,7 2.843,3
Forpligtelser i alt 3.633,8 2.849,6 3.402,1
Passiver i alt 4.018,7 3.676,3 3.794,6

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter 12



Pengestromsopgorelse

2019 2018 2018
Beleb i mio. kr. 1. kvt 1. kvt Aret
DRIFT
Resultat af primaer drift (EBIT) 5,1 -55,8 -547,2
Regulering for ikke-likvide driftsposter mv. 55,4 13,3 529,4
Pengestromme fra primaer drift for eendring i driftskapital 60,5 -42,5 -17,8
Andringer i driftskapital
Varebeholdninger -9,6 38,5 60,9
Tilgodehavender ekskl. igangveerende entreprisekontrakter 39,0 -62,7 0,8
Igangveerende entreprisekontrakter -75,5 -43,0 127,6
Leverandgrgeeld og andre kortfristede forpligtelser -121,8 -207.,8 -286,8
Pengestrgmme fra primaer drift -107,4 -317,5 -115,3
Finansielle poster (netto) -7.8 -4,1 -11,6
Pengestroamme fra ordinaer drift -115,2 -321,6 -126,9
Betalte selskabsskatter, netto -0,5 - -14,8
Pengestreamme fra driftsaktivitet -115,7 -321,6 -141,7
INVESTERINGER
Kab af materielle aktiver -25,9 -37.3 -40,3
Andre investeringer, netto -18,4 -1,9 -73.1
Pengestromme fra investeringsaktivitet -44,3 -39,2 -113,4
Pengestresmme fra finansieringsaktivitet -41,3 13,8 -330,3
Pengestremme, netto -201,3 -347,0 75,2
Likviditet primo perioden 210,6 135,4 135,4
Likviditet ultimo perioden 9,3 -211,6 210,6

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 -
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Egenkapitalopgarelse

Belgb i mio. kr.

Aktiekapital Reserve for Reserve for Overfort re- Aktionae-  Minoritets- Egenkapital i
sikrings-  valutakurs- sultat  rernesan- aktionaerer- alt
transaktion  regulering del af nes andel
. egenkapi-
Egenkapitalopgerelse talen
2019
Egenkapital 1. januar 200,0 -34,1 1,2 216,0 3831 9,4 392,5
Resultat efter skat - - - -2,9 -2,9 - -2,9
Anden totalindkomst:
Valutakursreguleringer, udenlandske virk-
somheder -0,4 -0,4 -0,4
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter,
joint ventures -4,3 -4,3 -4,3
Anden totalindkomst i alt - -4,3 -0,4 - -4,7 - -4,7
Transaktioner med ejere:
Udloddet udbytte
Transaktioner med ejere i alt - - - - - - -
Periodens bevaegelser i alt - -4,3 -0,4 -2,9 -7,6 - -7,6
Egenkapital 31. marts 200,0 -38,4 08 2131 3755 9,4 384,9
2018
Egenkapital 1. januar 520,0 -34,3 15 368,66 8558 27,8 883,6
Effekt af regnskabspraksis, IFRS 15 -0,7 -0,7 -0,7
Skatteeffekt, IFRS 15 0,2 0,2 0,2
Egenkapital 1. januar 520,0 -34,3 1,5 3681 855,3 27,8 883,1
Resultat efter skat - - - -46,2 -46,2 - -46,2
Anden totalindkomst:
Valutakursreguleringer, udenlandske virk-
somheder
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter,
joint ventures -0,2 -0,2 -0,2
Anden totalindkomst i alt - -0,2 - - -0,2 - -0,2
Transaktioner med ejere:
Udloddet udbytte -10,0 -10,0
Transaktioner med ejere i alt - - - - - -10,0 -10,0
Periodens bevaegelser i alt - -0,2 - -46,2 -46,4 -10,0 -56,4
Egenkapital 31. marts 520,0 -34,5 1,5 321,9 8089 17,8 826,7

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter
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Noter

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

000

Regnskabsberetningen aflaegges i overensstemmelse med indregnings- og malingbestemmelser i
IFRS.

Arsrapporten for 2018 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis. Den an-
vendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til arsrapporten for 2018 bortset fra nedenstaende.

/Endring af anvendt regnskabspraksis
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2019 implementeret IFRS 16 "Leases". Den nye standard
erstatter IAS 17 samt IFRIC 4, SIC 15 og SIC 27.

Ved implementering af IFRS 16 “Leases” anvender koncernen den simple overgangsmetode. |
overensstemmelse med overgangsbestemmelserne i IFRS 16 har koncernen ved implementerin-
gen af standarden valgt at anvende fglgende overgangsbestemmelser:

- At fastseette diskonteringsrenten pa en portefolje af leasingaftaler med ens karakteristika;
- At fastholde vurderingen af om en kontrakt er eller indeholder en leasingaftale i henhold til tidli-
gere regnskabspraksis og regnskabsstandarder ved overgangen til IFRS 16

Ved vurderingen af fremtidige leasing betalinger har koncernen gennemgaet de operationelle lea-
singaftaler og identificeret de leasingbetalinger, som relaterer sig til en leasingkomponent, og som
er faste eller variable, men som aendrer sig i takt med udsving i et indeks eller en rente. Koncernen
har valgt ikke at indregne betalinger relateret til servicekomponenter som en del af leasingforplig-
telsen.

Koncernen har tre typer af leasingaftaler; produktionsanlaeg og maskiner samt biler og ejen-
domme. I vurderingen af den forventede lejeperiode for lejekontrakter af produktionsanleeg og
maskiner samt ejendomme har koncernen vurderet lejekontrakterne individuelt og taget hgjde for
uopsigeligheds perioder samt det forventede brug af ejendommen. For leasing af biler er den for-
ventede lejeperiode vurderet ud fra en portefgljebetragtning. Den forventede resterende lejeperi-
ode for koncernens produktionsanlaeg og maskiner er 2-4 ar, bygninger er omkring 8 ar og for
portefglien af biler 2-3 ar.

Ved tilbagediskontering af leasingbetalingerne til nutidsveerdi har koncernen anvendt sin alterna-
tive lanerente, baseret pa renten i koncernens nuvaerende laneaftaler, der er ssmmensat af

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter

koncernens eksisterende kreditfaciliteter samt lan fra Knud Hgjgaards Fond. Renten er fastsat ud
fra lgbetiden af leasingaftalen. Der er ikke reguleret for indvirkning af renteforskelle i valuta, da
koncernens geeld og alle leasingaftaler er i danske kroner.

Koncernen har pr. 1. januar 2019 indregnet leasingaktiver og en tilsvarende leasingforpligtelse pa
ca. 300 mio. kr. svarende til 8% af balancesummen. For koncernen i 2019 forventes effekten at
veere ca. 7 mio. kr. i driftsresultat og ca. -5 mio. kr. i resultat far skat.

Ved maling af leasingforpligtelsen har koncernen anvendt en lanerente til tilbagediskontering af
fremtidige leasingbetalinger, der ligger i intervallet 3-6% p.a. Baseret pa koncernens nuvaerende
portefglje af leasingkontrakter vurderes effekten pa resultatet for 2019 ikke at veere veesentligt.
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2 REGNSKABSMASSIGE SKON OG VURDERINGER

3 NETTOOMSATNING (FORTSAT)

000

Udarbejdelsen af regnskabsberetningen kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skan og KONCERN 2019
vurderinger, som pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, Belgb i mio. kr. 1. kvt
indteegter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.
Byggeri Anleeg Service lalt
Regnskabsmaessige skan og den tilknyttede skansmaessige usikkerhed, som anses for saedvanlig ) ]
og i al veesentlighed uaendret, er beskrevet i note 2 til arsrapporten for 2018 Primzere geografiske segmenter:
9 9 ' PP : Danmark 1.257,3 157,3 181,8  1.596,4
Udland 57,9 24,5 15,4 97,8
3 NETTOOMSATNING Nettoomseetning | alt 1.315,1 181,9 1972 1.694,1
Koncernen beskaeftiger sig med bygge- og anleegsaktiviteter i Danmark og udlandet. Produkter:
1 2019 har koncernen haft udenlandsk aktivitet i Nordatlanten (Feergerne, Grgnland og Island), Entreprisekontrakter 1.302,5 181,9 1.484,3
Asien (Maldiverne og Vietnam), og i Europa og Afrika via det delejede Seth og Joint ventures i Sve- Projektudvikling 12,7 - 12,7
rige. Lejeindteegter, facility management og service mv. - - 197,2 197,2
Nettoomseetning i alt 1.315,1 181,9 197,2 1.694,1
Salg af grunde indregnes pa tidspunktet, hvor grunden leveres (point-in-time), al anden omsaet-
ning indregnes over tid. Der henvises til anvendt regnskabspraksis for yderligere om indregning KONCERN 2018
- Belgb i mio. kr. 1. kvt
af omsastning.
Byggeri Anleeg Service lalt
Primeere geografiske segmenter:
Danmark 1.082,9 191,6 161.4 1.435,9
Udland 53,9 26,0 14,9 94,7
Nettoomseetning i alt 1.136,8 217,6 176,3 1.530,7
Produkter:
Entreprisekontrakter 1.061,5 217,6 1.279.1
Projektudvikling 75,3 - - 75,3
Lejeindteegter, facility management og service mv. - - 176,3 176,3
Nettoomseetning i alt 1.136,8 217,6 176,3 1.530,7
MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter 16



4 UDVIKLING | VASENTLIGE ENHEDER

000

5 AKTIEBASERET VEDERLAGGELSE

Ene-
Belgb i mio. kr. MT  maerke & Scandi MTH
1. kvt. 2019 Hgjgaard Petersen Lindpro Byg Ajos KONCERNEN *
Omsaetning 806 640 210 106 68 1.694
EBIT ** -27 36 -9 6 5 5
1. kvt. 2018
Omseaetning 832 457 203 106 56 1.531
EBIT ** -84 20 -9 -1 4 -56
Ene-
Belgb i mio. kr. MT  maerke & Scandi MTH
Aret 2018 Hojgaard Petersen Lindpro Byg Ajos KONCERNEN *
Omsaetning 3.393 2.262 878 501 286 6.758
EBIT eksklusiv MgO ** -386 146 -5 21 25 -547
EBIT ** -525 -8 -5 -46 25 -547
Aret 2017
Omsaetning 4.448 1.693 938 471 245 7.648
Driftsresultat for seerlige poster
* -27 73 20 6 24 176

* | MT H@JGAARD A/S-KONCERNEN indgar elimineringer m.v.

** EBIT/Driftsresultat for seerlige poster afviger fra det eksterne regnskab grundet Arsregnskabsloven

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter

Koncernen etablerede i april 2014 et warrantprogram for koncernledelsen, der lab i perioden frem
til 2019. Ultimo 2016 blev warrantprogrammet klassificeret som kontantbaseret. Fusionen mellem
koncernens ejerselskaber, som derved skaber en indirekte barsnotering har ikke givet anledning til
korrektion af klassifikationen.

Warrants for 2014 og 2015 er opgjort og afregnet med en udgift pa 1,1 mio.kr.

| april 2018 etablerede koncernen endnu et warrantprogram for koncernledelsen, med en dags-
veerdi pa tildelingstidspunktet pa 0,3 mio. kr. opgjort pa baggrund af en optionsveerdiansaettelses-
model og det lgber frem til 2020. Dette er ligeledes klassificeret som kontantbaseret.

Dagsveerdi udgjorde pr. 31. marts 2019 1,2 mio. kr. som omkostningsferes lineaert frem til udlgb.
Ultimo marts 2019 udger antallet af udestdende warrants i alt 2.206 4 nom. 1.000 kr., svarende til

1,0% af aktiekapitalen. Programmet skal veerdiansaettes ved udgangen af hvert kvartal og service-
perioden udlgber april 2020.



6 ANSVARLIGT LAN

MT Hgjgaard A/S indgik den 26. oktober 2018 to aftaler om ansvarlige lanefaciliteter med Knud
Hgjgaards Fond pa henholdsvis 250 mio. kr. og 400 mio. kr.

Formalet med lanefaciliteten pa 250 mio. kr. var at understatte MT Hgjgaard med likviditet til sel-
skabets drift og udvikling. MT Hajgaard A/S trak 250 mio. kr. ultimo 2018 pa lanefaciliteten.

MT Hgjgaard Holding A/S har den 10. april 2019 tilfart ny egenkapital til MT Hgjgaard A/S pa 400
mio. kr.

I den forbindelse blev det trukne ansvarlige 1an pa 250 mio. kr. tilbagebetalt og tilsagnet bortfaldt.

Knud Hgjgaards Fond havde pa baggrund af den regnskabsmaessige hensaettelse til deekning af
koncernens forpligtelser i MgO-vindpladesagerne givet tilsagn om, at tilfagre yderligere op til 400
mio. kr. i ansvarlig lanekapital. | forbindelse med kapitalforhgjelsen pa de 400 mio. kr. blev dette
lanetilsagn reduceret til 250 mio. kr. Denne facilitet kan trackkes af trancher af 25 mio. kr. eller mul-
tipla heraf, svarende til deekning af behov opstaet ved afklaring af MgO vindpladesagerne. Der kan
traekkes pa faciliteten frem til 31. december 2021.

Lanet er afdragsfrit til og med den 31. december 2021, hvorefter lanet afdrages med 50 mio. kr.
arligt og tilbagebetales senest den 30. oktober 2026. MT Hgjgaard skal betale rente (CIBOR med
tilleeg af en margin).

Der er ikke stillet sikkerhed for I&net og belgb udbetalt under lanefaciliteten er ansvarlig lanekapi-
tal, sdledes at udestadende belgb i daskkes efter krav i henhold til konkurslovens §§ 93-97 og § 98,

nr. 1.

MT Hgjgaard A/S har ikke trukket pé faciliteten vedrarende MgO vindpladesagerne pa 250 mio. kr.

MT Hgjgaard-koncernens regnskabsberetning for ferste kvartal 2019 - Noter
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Knud Hgjgaards Vej 7
2860 Sgborg
Danmark

+45 7012 2400
mth.dk

CVR-nummer 12562233



	Indhold
	Hovedpunkter i første kvartal 2019
	Hoved- og nøgletal
	Beretning
	Revitalisering af MT Højgaard
	Ordreindgang og -beholdning
	Byggeri
	Anlæg
	Services
	OMSÆTNING
	RESULTAT

	Balance
	Pengestrømme og finansielt beredskab
	FORVENTNINGER TIL 2019
	Ledelsens påtegning

	DIREKTION
	Anders Heine Jensen
	Egil Mølsted Madsen

	BESTYRELSE
	Carsten Dilling
	Anders Lindberg
	Christine Thorsen
	Ole Røsdahl
	Pernille Fabricius
	Morten Hansen
	Irene Chabior
	Vinnie Sunke Heimann
	Medarbejderrepræsentant
	Hans-Henrik Hannibal Hansen



<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA39 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.5

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /sRGB

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo false

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo false

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 100

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 200

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.11000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 150

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 300

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 300

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects true

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Smallest File Size'] Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for on-screen display, e-mail, and the Internet.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 6.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /ConvertToRGB

      /DestinationProfileName (Adobe RGB \(1998\))

      /DestinationProfileSelector /WorkingRGB

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles true

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing false

      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [841.890 595.276]

>> setpagedevice



	Button1: 


