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Delarsrapport for 1. kvartal 2013

Bestyrelsen i MT Hgjgaard A/S har i dag behandlet og godkendt selskabets delarsrapport for
1. kvartal 2013.

Generelt
Den gkonomiske udvikling i 1. kvartal er forlgbet som forventet

Kvartalet har veeret praeget af fortsat implementering af tiltag og eendringer iveerksat med
det formal at skabe en solid platform for en sund og steerk koncern

Fokus har iseer veeret pa organisering, effektivisering og risikohandtering.
Tiltagene vil veere med til at sikre en veesentlig bedre bonitet i nye ordrer, dvs. mindre risici
og hgjere indtjening samt en effektiv gennemfgrelse og styring af de enkelte projekter

Den finansielle ambition er pa leengere sigt en resultatgrad pa 5%

Resultat for 1. kvartal
Omseetningen i 1. kvartal udggr som forventet 1,5 mia. kr. mod 2,5 mia. kr. i samme periode
sidste ar

Resultat for skat for 1. kvartal er et underskud pa 69 mio. kr., hvilket er pa niveau med det
forventede. Resultatet er pavirket af et lavere aktivitetsniveau i vinterssesonen og den svage
lansomhed pa ordreportefgljen ved indgangen til aret

Pengestremme fra driftsaktivitet er som forventet negativ og udggr -101 mio. kr. for arets 1.
kvartal, og det samlede kapitalberedskab udggr pr. den 31. marts 2013 828 mio. kr. mod
620 mio. kr. pr. den 31. december 2012

Egenkapitalandelen er 24,4% mod 17,4% ultimo 2012. Stigningen er en konsekvens af den
foretagne kapitaltilfgrsel i februar samt en lavere balancesum

Ordrebeholdningen er i 1. kvartal steget med 0,3 mia. kr. og udggr pr. den 31. marts 6,4
mia. kr., hvoraf 4,2 mia. kr. er til udfgrelse i 2013

MT Hgjgaard A/S
Knud Hgjgaards Vej 9
2860 Sgborg

+45 7012 2400
Denne meddelelse foreligger pa dansk og engelsk. mth.dk
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rJ MTHojgaard

22. maj 2013

Side 2/12

Forventninger til 2013

Vi forventer fortsat en omsaetning i niveauet 7 mia. kr. for 2013 med et lille positivt resultat
far skat

Resultatet kan blive pavirket af udfaldet pa starre tvistsager i savel positiv som negativ ret-

ning. Resultatforventningen er pavirket af den svage lgnsomhed pa ordreportefgljen ved ind-
gangen til aret

Kontakt
Adm. koncerndirektar

Torben Biilmann
TIf. +45 2270 9020
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Hoved- og nggletal for koncernen
Mio. kr. 2013 2012 2012

Ar til dato Ar tildato Hele aret

Resultatopggrelse

Nettoomseetning 1.511 2.492 9.735
Resultat af primaer drift (EBIT) -70 -151 -507
Finansielle poster og resultat i

associerede virksomheder 1 -1 -5
Resultat for skat -69 -152 -512
Resultat efter skat -56 -116 -512
Balance

Aktiekapital 520 220 220
Egenkapital 1.016 1.176 771
Balancesum 4.162 5.566 4.433
Rentebzerende indestdende/geeld (+/-) 13 -179 -190
Investeret kapital 1.003 1.355 961
Pengestrgmme

Pengestrgm fra driftsaktivitet -101 -167 -142
Pengestrgm til investeringsaktivitet:

Nettoinvesteringer ekskl. vaerdipapirer 4 -2 -9
Nettoinvesteringer i veerdipapirer -12 -13 -4
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 292 -5 -44
Pengestrgmme i alt 183 -187 -199
Nggletal (20)

Bruttomargin 1,8 -1,3 -0,6
Overskudsgrad (EBIT-margin) -4,6 -6,1 -5,2
Resultatgrad (for skat-margin) -4,6 -6,1 -5,3
Afkast af investeret kapital (ROIC) * -6,4 -11,4 -44,9
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC) * -6,9 -8,7 -44.,9
Egenkapitalforrentning (ROE) * -4,9 -9,4 -49,7
Egenkapitalandel 24,4 21,1 17,4
@gvrige informationer

Ordrebeholdning, ultimo 6.380 7.719 6.042
Gennemsnitligt antal medarbejdere 4.252 4.902 4.688

Delarsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber”, som godkendt
af EU og danske oplysningskrav til delarsrapporter. Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til ars-
rapporten for 2012, bortset fra, at vi med virkning pr. den 1. januar 2013 har implementeret de regnskabsstan-
darder og fortolkningsbidrag, der tradte i kraft for 2013. Disse har ikke pavirket indregning og maling for MT
Hgjgaard-koncernen.

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og Ngg-
letal 2010”. Definitionen af de anvendte nggletal fremgéar af arsrapporten for 2012.

Delarsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor.

*) Ikke omregnet til helarstal.
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Ledelsens beretning

Den gkonomiske udvikling i 1. kvartal 2013 er gaet som planlagt, og der forventes usendret en
omseetning i niveauet 7 mia. kr. med et lille positivt resultat far skat for aret som helhed.

Kvartalet har veeret praeget af fortsat implementering af tiltag og eendringer iveerksat med det
formal at skabe en solid platform for en sund og steerk koncern. Fokus har vaeret pa organise-
ring og effektivisering af forretningsgange og procedurer, dels i relation til en effektiv gennem-
farelse og styring af de enkelte projekter, dels i relation til at sikre en veesentlig bedre bonitet i
de nye ordrer, vi tager ind. Dvs. de i projekterne indbyggede risici skal veere bedre identificeret
og prissat samtidig med, at indtjeningen pa de enkelte projekter skal vaere hgjere end tidligere.
Dette opnas blandt andet ved en mere effektiv drift samt fokus pa udvikling af de digitale
veerktgjer, som er med til at optimere projekterne og sikrer det bedste metodegrundlag til glee-
de for kunden, vores samarbejdspartnere samt os selv.

Effekten af de iveerksatte tiltag er sd smat begyndt at give sig udslag i forbedret performance i
den daglige drift og styring samt en forbedret bonitet i tilgangen i ordreportefgljen. Desveerre
vil effekten af tiltagene farst rigtig sl& igennem pé indtjeningen, nar vi har faet produceret den
eksisterende ordrebeholdning pr. den 1. januar 2013, hvori der er en del ordrer med meget lav
eller ingen indtjening.

Den finansielle ambition er pa leengere sigt en resultatgrad pa 5%. Arbejdet med den nye kon-
cernstrategi forleber planmaessigt, og vi forventer fortsat strategien vedtaget i efteraret 2013.
Omdrejningspunktet for strategiarbejdet er malet om en resultatgrad pa 5% samt at geare
koncernen til en selvsteendig bgrsnotering.

Resultatopggrelse

Omseetningen i 1. kvartal udger som forventet 1,5 mia. kr. mod 2,5 mia. kr. i samme periode
sidste ar. Den lavere omseetning er en konsekvens af, at forretningsomradet Offshore ikke har
ordrer til udfgrelse i 2013 samt ovennaevnte tiltag.

Omseetningsfordelingen er vist i nedenstaende oversigt.

Omseetning - mio. Kkr. 2013 2012 2012

Ar til dato Ar til dato Hele aret
Anlaeg 135 216 843
Byggeri 678 853 3.471
International 65 62 843
Offshore 3 602 1.395
Projektudvikling 4 3 268
Stélbroer 69 89 367
Datter- og feelles ledede virksomheder i alt 695 863 3.331
Elimineringer koncern -138 -196 -783
Koncernen 1.511 2.492 9.735
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Resultat for skat er et underskud pa 69 mio. kr., hvilket er pa niveau med det forventede. Re-
sultatet er 83 mio. kr. bedre end samme periode i 2012. Resultatet er pavirket af et lavere ak-
tivitetsniveau i vintersaesonen og den svage lgnsomhed pa tidligere kontraherede projekter.
Resultatgraden er -4,6% mod -6,1% i samme periode i 2012.

Regulering af udskudt skat pavirker periodens resultat positivt med 13 mio. kr. Hvilket giver et
resultat efter skat pa -56 mio. kr., hvor det for samme periode i 2012 udgjorde -116 mio. kr.

I MT Hgjgaard er der som forventet realiseret underskud i fem af de seks forretningsomrader.
Resultatet er samlet set som forventet.

Anlzeg er blandt andet som fglge af den lange og harde vinter kommet lidt langsommere i gang
end forventet, men dette forventes indhentet i andet kvartal.

Byggeri ligger omseetningsmeaessigt pa det forventede niveau. Resultat af primeer drift er lidt
bedre end forventet.

International ligger omsaetningsmaessigt som forventet, hvorimod resultat af primeaer drift, som
falge af enkelte mindre nedjusteringer, er darligere end forventet.

I Offshore er der som forventet pt. meget lav aktivitet. Forretningsomradets resultat er dog lidt
bedre end forventet.

Projektudvikling har ikke haft den forventede omsaetning, da et enkelt projekt er udskudt til
senere pa aret. Resultatet er derfor lidt lavere end forventet.

Aktiviteten i Stalbroer har veeret under det forventede. Resultatet af primaer drift er alligevel
realiseret med et positivt resultat pa forventet niveau, som fglge af en positiv sagsudvikling.

Datter- og feelles ledede virksomheder ligger samlet set sdvel omsaetningsmaessigt som resul-
tatmaessigt pa det forventede og bidrager positivt til resultatet.

Balance

Balancesummen udggr pr. den 31. marts 2013 4,2 mia. kr., hvilket er en reduktion p& 0,3 mia.
kr. i forhold til pr. den 31. december 2012 og 1,4 mia. kr. i forhold til pr. den 31. marts 2012.
Arsagen er den lavere aktivitet samt den fokuserede indsats med henblik pa at reducere balan-
cesummen. Kapitaltilfgrselen pa 300 mio. kr. i februar 2013 er i betydelig grad anvendt til re-
duktion af geeld til kreditinstitutter, der i kvartalet netto er reduceret med 166 mio. kr.

Pr. den 31. marts 2013 er egenkapitalen 1,0 mia. kr. Egenkapitalen er udover periodens resul-
tat pavirket af kapitalforhgjelsen i februar 2013 pa 300 mio. kr. Egenkapitalandel er 24,4%
mod 17,4% ved udgangen af 2012.

Rentebaerende nettoaktiver udger pr. den 31. marts 2013 13 mio. kr. mod en gaeld pa 190 mio.
kr. pr. den 31. december 2012. Stigningen kan henfgres til ovenstaende kapitaltilfarsel, der
dog ikke slar 100% igennem som fglge af, at pengestremmene fra driften er negative med 101
mio. kr.

Ovenstaende pavirker ligeledes investeret kapital, der udger 1,0 mia. kr. pr. den 31. marts
2013, hvilket er en forggelse pa 42 mio. kr. i forhold til pr. den 31. december 2012.

Delarsrapport for 1. kvartal 2013
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Der er ikke i perioden fremkommet veesentligt nyt i relation til de stgrre tvistsager herunder de
i tidligere ar afsluttede projekter inden for Offshore-omradet. Det er fortsat vores opfattelse, at
vi generelt star staerkt i sagerne, men at der altid er en risiko forbundet med processen i denne
type sager.

Pengestrgmme og finansielt beredskab

Pengestramme fra driftsaktivitet udggr -101 mio. kr. for 1. kvartal 2013. | samme periode i
2012 udgjorde pengestrgmmene -167 mio. kr. Periodens udvikling skal ses i sammenhang
med periodens negative driftsresultat samt en mindre nettostigning i driftskapitalen.

Pengestrgmme til investeringer medfarte et likviditetstraek pa 8 mio. kr., hvoraf de 12 mio. kr.
vedrgrer nettokgb af veerdipapirer med kort lgbetid. | samme periode sidste ar udgjorde pen-
gestrgmme til investeringer et likviditetstraek pa 15 mio. kr.

Pengestramme fra finansiering udggr 292 mio. kr., der sammensaetter sig af kapitaltilfgrselen
pa 300 mio. kr. og afdrag pa langfristet geeld med 8 mio. kr. | samme periode sidste ar udgjor-
de pengestrgmme fra finansiering -5 mio. kr.

Likviditeten ultimo perioden udggr 6 mio. kr. mod -178 mio. kr. pr. den 31. december 2012.

Koncernens samlede finansielle beredskab er pr. den 31. marts 2013 pa 828 mio. kr. mod 620
mio. kr. pr. den 31. december 2012. Stigningen kan i al veesentlighed henfgres til kapitaltilfgr-
selen pa 300 mio. kr. Beredskabet er beregnet som likvide beholdninger inklusive likvider i joint
ventures og feelles ledede virksomheder, veerdipapirer og uudnyttede Igbende treekningsmulig-
heder pa kassekreditter. Af det samlede finansielle beredskab er 501 mio. kr. til fri disposition
for MT Hgjgaard A/S. Det finansielle beredskab er tilfredsstillende sammenholdt med det for-
ventede aktivitetsniveau.

Ordrebeholdning

Ordrebeholdningen udggr 6,4 mia. kr. Ordrebeholdningen har udviklet sig positivt og er 338
mio. kr. stgrre end ved udgangen af 2012. Lgansomhedsprocenten i ordrebeholdningen er som
forventet bedre end ultimo aret, hvilket blandt andet er en konsekvens af de indfarte ggede
krav til lansomhed i forbindelse med kontrahering af nye projekter.

Ordrebeholdning - mio. kr. 2013 2012 2012

Ar til dato Ar til dato Hele aret
Ordrebeholdning primo 6.042 8.751 8.751
Ordreindgang i perioden 1.849 1.460 7.026
Produktion i perioden -1.511 -2.492 -9.735
Ordrebeholdning ultimo 6.380 7.719 6.042

I ordrebeholdningen indgér en reekke starre ordrer, som straekker sig over flere ar.

Neertstaende parter

MT Hgjgaard A/S er ejet af Hgjgaard Holding A/S (54%) og Monberg & Thorsen A/S (46%), der

begge er noteret pA NASDAQ OMX Kgbenhavn. MT Hgjgaard A/S er en faelles ledet virksomhed

i henhold til en aftale mellem aktionaererne.

Delarsrapport for 1. kvartal 2013
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Bortset fra koncerninterne transaktioner, som er elimineret i koncernregnskabet, samt ledel-
sesvederlag har der ikke i perioden veeret gennemfgart transaktioner med betydende aktionae-
rer, bestyrelse, direktion eller andre neertstaende parter.

Transaktionerne mellem MT Hgjgaard A/S og gvrige koncernvirksomheder sker pad markeds-
meaessige vilkar.

Ledelsesforhold

P& MT Hgjgaards ordinaere generalforsamling den 8. april genopstillede bestyrelsesformand
Helge Israelsen ikke. Sgren Bjerre-Nielsen blev nyvalgt til bestyrelsen, og pa det efterfglgende
bestyrelsesmgde konstituerede bestyrelsen sig med Sgren Bjerre-Nielsen som formand.

Der har veeret afholdt valg af tre medarbejdere til bestyrelsen. Valget blev Vinnie Sunke Hei-
mann, Ole Kristiansen og John Sommer. Da Ole Kristiansen er fratradt sin stilling er farste sup-
pleant Irene Chabior tiltradt som medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem.

Pr. den 1. marts 2013 er Sgren Ulslev tiltrddt som koncerndirektgr med ansvar for Byggeri, An-
leeg og Projektudvikling. Koncerngkonomidirektgr Flemming Steen fratradte sin stilling den 30.
april 2013.

Forventninger til 2013

Udviklingen i de forlgbne maneder af 2013 har ikke medfgrt aendringer til vores forventninger
til aktiviteten for aret som helhed. Ordrebeholdningen til udfgrelse i den resterende del af 2013
udggr 4,2 mia. kr.

Vi forventer fortsat en omsaetning for 2013 i niveauet 7 mia. kr. med et lille positivt resultat for
skat. Resultatforventningen er pavirket af tidligere kontraherede ordrer med lav eller ingen ind-
tjening, der ogsa lgber ind i 2014.

Resultatet kan blive pavirket af udfaldet af stgrre tvistsager i savel positiv som negativ retning.

Vi forventer, at koncernens effektive skatteprocent vil ligge over den danske skattesats. Det er
vores forventning, at vi for aret vil opretholde et finansielt beredskab i form af likvider, veerdi-
papirer og kreditfaciliteter pa et tilfredsstillende niveau.

Forventningerne til den fremtidige gkonomiske udvikling er forbundet med usikkerhed og risici,
der kan medfgre, at udviklingen afviger i forhold til det forventede. For en beskrivelse af risici
og usikkerhedsfaktorer henvises til note 2 i arsrapporten for 2012. De veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer er uaendrede i forhold til de beskrevne i arsrapporten.

Delarsrapport for 1. kvartal 2013
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt deldrsrapporten for perioden 1.
januar — 31. marts 2013 for MT Hgjgaard A/S.

Delarsregnskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter”
som godkendt af EU og danske oplysningskrav til delarsrapporter.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. den 31. marts 2013 samt af resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestramme for regnskabsperioden 1. januar — 31. marts 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og for kon-
cernens finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de veesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som koncernen star over for.

Sgborg, den 22. maj 2013

Direktion

Torben Biilmann

Adm. koncerndirektar

Bestyrelse

Saren Bjerre-Nielsen
Formand

Curt Germundsson

Jgrgen Nicolajsen

*) Medarbejdervalgt

Delarsrapport for 1. kvartal 2013

Sgren Ulslev
Koncerndirektar

Niels Lykke Graugaard
Neestformand

Vinnie Sunke Heimann*

Lars Rasmussen

Irene Chabior *

Jens Jgrgen Madsen

John Sommer*
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Resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse for koncernen
2013 2012 2012
Mio. kr. Ar til dato Artil dato  Hele aret
Resultatopggrelse for koncernen
Nettoomseetning 1.511,3 2.492,2 9.734,7
Produktionsomkostninger -1.484,0 -2.523,7 -9.797.,8
Bruttoresultat 27,3 -31,5 -63,1
Salgsomkostninger -26,8 -31,2 -126,3
Administrationsomkostninger -70,4 -88,1 -317,8
Resultat af primeaer drift -69,9 -150,8 -507,2
Andel af resultat efter skat i associe-
rede virksomheder 0.3 0.3 1,3
Finansielle poster 0,8 -1,2 -5,8
Resultat for skat -68,8 -151,7 -511,7
Skat af resultatet 12,6 36,2 0,0
Resultat efter skat -56,2 -115,5 -511,7
Totalindkomstopggrelse for koncernen
Resultat efter skat -56,2 -115,5 -511,7
Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til
resultatopggrelsen:
Valutakursreguleringer, udenlandske
virksomheder -0,1 -0,4 -3,4
Veerdiregulering af sikringsinstrumen-
ter i associerede virksomheder 17 3,0 -3,2
Skat af anden totalindkomst 0,0 0,0 0,0
Anden totalindkomst efter skat 1,6 2,6 -6,6
Totalindkomst i alt -54,6 -112,9 -518,3

Delarsrapport for 1. kvartal 2013
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Balance for koncernen

2013 2012 2012
Mio. kr. 31.03 31.03 31.12
Aktiver
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver 146,5 121,1 148,1
Materielle aktiver 620,1 718,1 642,8
Udskudte skatteaktiver 359,5 290,7 338,0
@vrige finansielle aktiver 14,2 13,8 13,8
Langfristede aktiver i alt 1.140,3 1.143,7 1.142,7
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 693,7 1.093,4 685,1
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.603,5 1.938,3 1.860,8
Igangveaerende entreprisekontrakter 166,1 521,2 166,7
@vrige tilgodehavender 170,9 497,7 227,1
Veerdipapirer 176,5 171,8 164,8
Likvide beholdninger 210,9 200,3 185,7
Kortfristede aktiver i alt 3.021,6 4.422,7 3.290,2
Aktiver i alt 4.161,9 5.566,4 4.432,9
Passiver
Aktiekapital 520,0 220,0 220,0
@vrige egenkapitalposter 496,2 956,2 550,8
Egenkapital i alt 1.016,2 1.176,2 770,8
Langfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 136,0 165,2 138,3
Udskudte skatteforpligtelser 12,2 4,8 12,2
Hensatte forpligtelser 267,5 244.,5 258,7
Langfristede forpligtelser i alt 415,7 414,5 409,2
Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 238,6 386,1 402,4
Igangvaerende entreprisekontrakter 823,7 1.358,9 874,0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 897.5 1.492,7 1.043,0
Andre Kortfristede forpligtelser 770,2 738,0 933,5
Kortfristede forpligtelser i alt 2.730,0 3.975,7 3.252,9
Forpligtelser i alt 3.145,7 4.390,2 3.662,1
Passiver i alt 4.161,9 5.566,4 4.432,9
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Egenkapitalopggrelse for koncernen
Reserve Reserve
for sik- for valu- Egen-
Aktie- rings- takurs- Overfgrt Foresld- kapital
Mio. kr. kapital transak- regule- resultat et ud- ialt
tion ring bytte
Egenkapital 01-01-2012 220,0 -27,8 3,9 1.093,0 0,0 1.289,1
Resultat efter skat -115,5 -115,5
Anden totalindkomst 3,0 -0,4 2,6
Udloddet udbytte 0,0
Egenkapitalbeveegelser i alt 0,0 3,0 -0,4 -115,5 0,0 -112,9
Egenkapital 31-03-2012 220,0 -24.8 3,5 977.,5 0,0 1.176,2
Egenkapital 01-01-2013 220,0 -31,0 0,5 581,3 0,0 770,8
Kapitalforhgjelse i februar 2013 300,0 300,0
Resultat efter skat -56,2 -56,2
Anden totalindkomst 1,7 -0,1 1,6
Egenkapitalbeveegelser i alt 300,0 1,7 -0,1 -56,2 0,0 245,14
Egenkapital 31-03-2013 520,0 -29,3 0,4 525,1 0,0 1.016,2
Pengestrgmsopggrelse for koncernen

2013 2012 2012
Mio. Kkr. Ar til dato Ar til dato Hele &ret
Resultat af primeer drift -69,9 -150,8 -507,2
Regulering for ikke-likvide driftsposter mv. 30,5 30,0 320,9
Pengestrgm fra primeer drift fgr sendring i driftskapital -394 -120,8 -186,3
Andringer i driftskapital -61,2 -46,5 44.5
Pengestrgm fra driftsaktivitet -100,6 -167,3 -141,8
Nettoinvesteringer ekskl. vaerdipapirer 3,7 -2,0 -8,7
Nettoinvesteringer i veerdipapirer -11,9 -12,8 -3,9
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -8,2 -14,8 -12,6
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 292,2 -4,6 -44.5
Pengestrgmme, netto 183,4 -186,7 -198,9
Likviditet primo perioden -177,8 21,1 21,1
Likviditet ultimo perioden 5,6 -165,6 -177,8
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Dagsveerdimaling af finansielle instrumenter
I det fglgende er oplistet de for MT Hgjgaard-koncernen relevante oplysningskrav i relation til
finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi.

Metoderne for opggrelsen af dagsveerdien af finansielle instrumenter er usendret i forhold til
arsrapporten for 2012.

Veerdipapirer veerdianseettes efter noterede priser (niveau 1) og ultimo perioden udggr dags-
veerdien og den bogfarte veerdi 176,5 mio. kr.

Afledte instrumenter omfatter valutaterminskontrakter, som veerdiansaettes til observerbare
priser (niveau 2), og ultimo perioden udggr dagsveerdien og den bogfgrte veerdi 7,0 mio. kr.

Koncernens politik er, at indregne overfgrsler mellem de forskellige kategorier fra det tidspunkt

hvor en begivenhed eller eendring i forholdene medfgrer, at klassifikationen sendres. Der er ikke
sket overfgrsler mellem niveauerne i 1. kvartal 2013.
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